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                                                                                                             ZATVORENI 
                                                                                                    INVESTICIONI FOND
                                                                                                 „INVEST  NOVA  FOND“
                                                                                                      B  I  J  E  L  J  I  N  A
PREDMET: Pismo za preuzimanje  revizije računovodstvenih izvještaja za 

                       2013. godinu.     
Poštovani,

Ovim pismom potvrđujemo razumijevanje dogovora o našoj reviziji finansijskih izvještaja Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom „INVEST NOVA FOND“ Bijeljina za godinu koja završava 31. decembra 2013. godine.
Obavit ćemo reviziju bilansa Fonda na dan 31. decembar, te računa dobiti i gubitka, zadržane dobiti i novčanog toka za tu godinu kako bi izrazili mišljenje o njima. Odgovornost za te finansijske izvještaje snosi uprava Fonda. Naša odgovornost svodi se na izražavanje mišljenja o tim finansijskim izvještajima na osnovu provedene revizije.
Reviziju ćemo obaviti u skladu s opšteprihvaćenim revizijskim standardima. Ti standardi zahtjevaju planiranje i obavljanje revizije tako da ona pruži razumno uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvještajima značajnih pogrešaka. Revizija će uključiti ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokaza koji potkrepljuju iznose i objave u finansijskim izvještajima. Revizija će, takođe, obuhvatiti ocjenu primijenjenih računovodstvenih načela te značajnih procjena uprave, kao i vrednovanje sveukupne prezentacije finansijskih izvještaja. Vjerujemo da će revizija pružiti pouzdani osnov za izražavanje našeg mišljenja.

Naši će postupci sadržavati testove dokumentovanih dokaza koji potvrđuju poslovne događaje evidentirane u računima, testove fizičkog postojanja i, po potrebi, neposrednu konfirmaciju potraživanja i  obaveza putem uspostavljene veze s izabranim  partnerima, pravnim zastupnicima i bankama. Po završetku revizije, zadržaćemo određene opise u vezi s finansijskim izvještajima i stvarima vezanim uz njih.

Naša je revizija podložna inherentnom riziku da značajne pogreške i nepravilnosti, neće biti otkrivene. Obavijestićemo  Vas o nepravilnostima koje primijetimo, ako one nisu beznačajne.

Ako namjeravate objaviti ili na drugi način reprodukovati finansijske izvještaje i pri tome se pozvati na naše Društvo za reviziju, slažete se s tim da nam predate njihovu kopiju da izvršimo uvid i odobrimo štampanje. Takođe se slažete s tim da nas snabdijete s kopijom završnog štampanog materijala za naše odobrenje prije nego  ga razdijelite.

Naša naknada za ove usluge biće po odredbama Ugovora o reviziji. 

Drago nam je što smo u prilici da Vam učinimo uslugu.

Ako ovo pismo ispravno izražava Vaše shvatanje, molimo Vas da ga potpišete na označenom mjestu.

S poštovanjem,

            Za Z I F                                                                                             Direktor
“INVEST  NOVA FOND”                                                                  Društva za reviziju
      B i j e l j i n a                                                                             Prof. dr Rajko Radović
      Stevo Radić                                                                                     Ovlašćeni revizor
Bijeljina, 10.03.2014. godine                                                      
                                                                                                          ZATVORENI 
                                                                                                    INVESTICIONI FOND
                                                                                                 „INVEST  NOVA  FOND“
                                                                                                      B  I  J  E  L  J  I  N  A

PREDMET: Potvrda o nezavisnosti i kvalifikaciji

U vezi naše revizije finansijskih izvještaja za 2013. godinu  Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom „INVEST NOVA FOND“ A.D. Bijeljina,  potvrđujemo sledeće:

1. Svo osoblje angažovano na reviziji finansijskih izvještaja  Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom „INVEST NOVA FOND“ A.D. Bijeljina,, poštuje pravila nezavisnosti i kvalifikacija definisanih u Kodeksu etike računovodstvenih eksperata, Računovodstvenih standarda i Standarda revizije.

2. Svo angažovano osoblje je nezavisno od  akcionara, vlasnika i kompanija vezanih za Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom „INVEST NOVA FOND“ A.D. Bijeljina.  Naredno osoblje je uključeno u reviziju:

	Ime i prezime, kvalifikacija
	Reviziju 
izvršili
	Status u timu

za reviziju

	Prof. dr Rajko Radović

ovlašćeni revizor
	Prof. dr Rajko Radović

ovlašćeni revizor
	Rukovodilac tima

	Milanka Ivaniš, dipl.ek.

ovlašćeni revizor
	Milanka Ivaniš, dipl.ek.

ovlašćeni revizor
	Član tima

	Mr Nataša Bosiočić
	Mr Nataša Bosiočić
	Član tima

	Dr Srđan Lalić.
	Dr Srđan Lalić
	Član tima

	Nikola Radović
	Nikola Radović
	Član tima


REVIZOR: D.O.O. „REVIDERE“ Bijeljina, Gavrila Principa 7/5

Ime i prezime:

Prof. dr Rajko Radović

ovlašćeni revizor

Bijeljina, 10.03.2014. godine
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	Naziv Fonda:                                                 ZIF SA JAVNOM PONUDOM INVEST NOVA FOND AD

	Registarski broj Fonda:                                 1956973

	Naziv Društva za upravljanje Fondom:          Društvo za upravljanje investicionim fondovima Invest nova AD

	Matični broj Društva za upravljanje fondom: 1935231

	JIB Društva za upravljanje Fondom:             4400381240005

	JIB Zatvorenog investicionog Fonda:           4400352650008

	BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA

	(Izvještaj o ukupnom rezultatu u periodu)

	od 01.01 do 31.12.2013. godine

	
	
	
	
	(iznos u KM)

	Grupa računa
	Naziv pozicije
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	5
	6

	 
	A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
	201
	 
	 

	 
	I- Poslovni prihodi (203 do 206)
	202
	1,426,938
	1,099,196

	700
	1. Prihodi od dividendi
	203
	1,169,528
	979,199

	701, 702
	2. Prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeća
	204
	248,849
	119,997

	703
	3. Prihodi od zakupa
	205
	 
	 

	709
	4. Ostali poslovni prihodi
	206
	8,561
	 

	 
	II - Realizovani dobitak (208 do 211)
	207
	315,906
	0

	710
	1. Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
	208
	315,906
	 

	711
	2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 
	209
	 
	 

	712
	3. Realizovani dobici po osnovu prodaje nekretnina
	210
	 
	 

	719
	4. Ostali realizovani dobici
	211
	 
	 

	73
	III- Poslovni rashodi (213 do 219)
	212
	681,273
	744,979

	600
	1. Naknada društvu za upravljanje
	213
	584,860
	652,823

	601
	2. Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	214
	4,493
	367

	602
	3. Rashodi po osnovu kamata
	215
	 
	 

	603
	4. Naknada članovima Nadzornog odbora
	216
	31,841
	23,303

	605
	5. Naknada banci depozitaru
	217
	33,312
	30,000

	607
	6. Rashodi po osnovu poreza
	218
	 
	 

	604,606, 609
	7. Ostali poslovni rashodi fonda
	219
	26,767
	38,486

	 
	IV - Realizovani gubitak (221 do 224)
	220
	21,806,077
	7,133,113

	610
	1. Realizovani gubici na prodaji hartija od vrijednosti
	221
	21,806,077
	7,133,113

	611
	2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 
	222
	 
	 

	612
	3. Realizovani gubici po osnovu prodaje nekretnina
	223
	 
	 

	619
	4. Ostali realizovani gubici
	224
	 
	 

	 
	V- REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK                                                                        1. Realizovani dobitak (202+207-212-220)
	225
	 
	 

	 
	2. Realizovani gubitak (212+220-202-207)
	226
	20,744,506
	6,778,896

	 
	VI- Finansijski prihodi (228+229)
	227
	589
	326

	730
	1. Prihodi od kamata
	228
	589
	326

	731
	2. Ostali finansijski prihodi
	229
	 
	 

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Grupa računa
	Naziv pozicije
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	5
	6

	 
	VII- Finansijski rashodi (231+232)
	230
	0
	0

	630
	1. Rashodi po osnovu kamata
	231
	 
	 

	631
	2. Ostali finansijski rashodi
	232
	 
	 

	 
	B. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA                                                                      1. Realizovani dobitak prije oporezivanja (225+227-230)
	233
	0
	0

	 
	2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (226+230-227)
	234
	20,743,917
	6,778,570

	 
	V. TEKUĆI I ODLOŽENI POREZ NA DOBIT
	235
	 
	 

	821
	1. Poreski rashod perioda
	236
	 
	 

	822 dio
	2. Odloženi poreski rashod perioda
	237
	 
	 

	822 dio
	3. Odloženi poreski prihod perioda
	238
	 
	 

	 
	G. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANJA                                                                          1. Realizovani dobitak poslije oporezivanja (233-234-236-237+238)
	239
	0
	0

	 
	2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (234-233+236+237-238)
	240
	20,743,917
	6,778,570

	 
	D. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI                                                         I-Nerealizovani dobici (242 do 247)
	241
	2,681,143
	1,349,701

	720
	1. Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti
	242
	2,681,143
	1,349,701

	721
	2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim sredstvima, osim na hartijama od vrijednosti
	243
	 
	 

	722
	3. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na hartijama od vrijednosti
	244
	 
	 

	723
	4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata zaštite na nekretninama
	245
	 
	 

	724
	5. Nerealizovani dobici na nekretninama
	246
	 
	 

	729
	6. Ostali nerealizovani dobici
	247
	 
	 

	 
	II- Nerealizovani gubici (249do 254)
	248
	1,840,371
	3,223,374

	620
	1. Nerealizovani gubici na hartijama od vrijednosti
	249
	1,840,371
	3,223,374

	621
	2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim sredstvima, osim na hartijama od vrijednosti
	250
	 
	 

	622
	3. Nerealizovani gubcii po osnovu kursnih razlika na hartijama od vrijednosti
	251
	 
	 

	623
	4. Nerealizovani gubici po osnovu derivatnih instrumenata zaštite na nekretninama
	252
	 
	 

	624
	5. Nerealizovani gubici na nekretninama
	253
	 
	 

	629
	6. Ostali nerealizovani gubici
	254
	 
	 

	 
	Đ. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA                                                                                                                 1. Ukupni nerealizovani dobitak (241-248)
	255
	840,772
	0

	 
	2. Ukupni nerealizovani gubitak (248-241)
	256
	 
	1,873,673

	 
	E. POVEĆANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA                                                                                                                              1. Povećanje neto imovine fonda (239-240+255-256)
	257
	0
	 

	 
	2. Smanjenje neto imovine fonda (240-239+256-255)
	258
	19,903,145
	8,652,243

	 
	Obična zarada po akciji
	259
	 
	 

	 
	Razrijeđena zarada po akciji
	260
	 
	 

	
	
	
	
	

	U Bijeljini,
	                         Lice sa licencom                                                       (M .P.)
	Zakonski zastupnik društva za upravljenje fondom

	Dana: 31.12.2013.  god.                       M:Stankić
	
	
	

	
	
	
	 
	 

	Naziv Fonda:                                                     ZIF SA JAVNOM PONUDOM INVEST NOVA FOND AD

	Registarski broj Fonda:                                      1956973

	Naziv Društva za upravljanje Fondom:               Društvo za upravljanje investicionim fondovima Invest nova AD

	Matični broj Društva za upravljanje fondom:      1935231

	JIB Društva za upravljanje Fondom:                  4400381240005

	JIB Zatvorenog investicionog Fonda:               4400352650008

	
	
	
	
	

	BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA

	(Izvještaj o finansijskom položaju)

	na dan 31.12. 2013. godine

	
	
	
	
	(iznos u KM)

	Grupa

 računa
	Pozicija
	AOP
	Tekuća 
godina
	Prethodna godina korigovana

	1
	2
	3
	4
	5

	 
	A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+018+019)
	001
	33,164,211
	32,534,464

	100 do 102
	I- Gotovina
	002
	870,903
	433,890

	 
	II - Ulaganja fonda (004 do 009)
	003
	31,822,979
	32,072,488

	200 do 205
	1. Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	004
	15,443,995
	13,994,497

	210 do 215
	2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	005
	16,378,984
	18,077,991

	220 do 225
	3. Ulaganja fonda u finansijska sredstva koja se drži do roka dospijeća
	006
	0
	 

	230 do 235
	4. Depoziti i plasmani
	007
	0
	 

	240 do 249
	5. Ulaganja u nekretnine
	008
	 
	 

	250
	6. Ostala ulaganja
	009
	0
	 

	 
	III - Potraživanja (011 do 017)
	010
	0
	0

	300
	1. Potraživanja po osnovu prodaje HOV
	011
	 
	 

	301
	2. Potraživanja po osnovu prodaje nekretnina
	012
	 
	 

	302
	3. Potraživanja po osnovu kamata
	013
	 
	 

	303
	4. Potraživanja po osnovu dividendi
	014
	 
	 

	304
	5. Potraživanja po osnovu datih avansa
	015
	 
	 

	309
	6. Ostala potraživanja
	016
	 
	 

	310 do 312
	7. Potraživanja od društva za upravljanje
	017
	 
	 

	320
	IV - Odložena poreska sredstva
	018
	 
	 

	33
	V- AVR
	019
	470,329
	28,086

	 
	B. OBAVEZA (021+025+030+031+034+037+038+039)
	020
	1,779,898
	2,037,435

	40
	I- Obaveze iz poslovanja fonda (022 do 024)
	021
	0
	0

	400.401
	1. Obaveze po osnovu ulaganja u HOV
	022
	 
	 

	403
	2. Obaveze po osnovu ulaganja u nekretnine
	023
	 
	 

	404
	3. Ostale obaveze iz poslovanja
	024
	 
	 

	41
	II -Obaveze po osnovu troškova poslovanja (026 do 030)
	025
	12,700
	15,098

	410
	1. Obaveze prema banci depozitaru
	026
	2,937
	3,000

	414
	2. Obaveze za učešće u dobitku
	027
	 
	 

	415
	3. Obaveze za porez na dobit
	028
	 
	 

	411,412,413,419
	4. Ostale obaveze iz poslovanja
	029
	9,763
	12,098

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Grupa

 računa
	Pozicija
	AOP
	Tekuća 
godina
	Prethodna godina korigovana

	1
	2
	3
	4
	5

	420 do 429
	III- Obaveze prema društvu za upravljanje
	030
	1,758,736
	2,013,875

	43
	IV-Kratkoročne finansijske obaveze (032+033)
	031
	0
	0

	430
	1. Kratkoročni krediti
	032
	 
	 

	431.439
	2. Ostale kratkoročne fiinansijske obaveze
	033
	 
	 

	44
	V- Dugoročne obaveze (035+036)
	034
	0
	0

	440.441
	1. Dugoročni krediti
	035
	 
	 

	449
	2. Ostale dugoročne obaveze
	036
	 
	 

	450
	VI - Ostale obaveze fonda
	037
	 
	 

	460
	VII- Odložene poreske obaveze
	038
	 
	 

	47
	VIII- PVR
	039
	8,462
	8,462

	 
	V. NETO IMOVINA FONDA (001-020)
	040
	31,384,313
	30,497,029

	 
	G. KAPITAL (042+045+048+053+054-057+ 060)
	041
	31,384,313
	30,497,029

	51
	I- Osnovni kapital (043+044)
	042
	187,191,287
	187,191,287

	510
	1. Akcijsi kapital-redovne akcije
	043
	187,191,287
	187,191,287

	512
	2. Udjeli
	044
	 
	 

	52
	II- Kapitalne rezerve (046+047)
	045
	2,619,595
	2,619,595

	520
	1. Emisiona premija
	046
	 
	 

	521
	2. Ostale kapitalne rezerve
	047
	2,619,595
	2,619,595

	53
	III- Revalorizacione rezerve (049 do 052)
	048
	-49,978,384
	-70,003,502

	530
	1. Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije finansijskih sred. raspoloživih za prodaju
	049
	-49,978,384
	-70,003,502

	531
	2. Revalorizacione rezerve po osnovu instrumenata zaštite
	050
	 
	 

	533
	3. Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije nekretnina
	051
	 
	 

	533
	4. Ostale revalorizacione rezerve 
	052
	 
	 

	54
	IV - Rezerve iz dobiti
	053
	 
	 

	55
	V- Neraspoređena dobi (055+056)
	054
	0
	0

	550
	1. Neraspoređeni dobitak ranijih godina
	055
	 
	 

	551
	2. Neraspoređeni dobitak tekuće godine
	056
	 
	 

	56
	VI - Nepokriveni gubitak (058+059)
	057
	94,999,907
	74,255,990

	560
	1. Nepokriveni gubitak ranijih godina
	058
	74,255,990
	67,477,420

	561
	2. Nepokriveni gubitak tekuće godine
	059
	20,743,917
	6,778,570

	57
	VII-Nerealizovani dobitak/gubitak (061+062)
	060
	-13,448,278
	-15,054,361

	570
	1. Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	061
	 
	 

	571
	2. Nerealizovani gubici  po osnovu finansijskih sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	062
	-13,448,278
	-15,054,361

	 
	D. BROJ EMITOVANIH AKCIJA/UDJELA
	063
	187,191,287
	187,191,287

	 
	Đ. NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCIJI (040/063)
	064
	0.17
	0.16

	 
	E. VANBILANSNE EVIDENCIJE                                                                                               1. Vanbilansna aktiva
	065
	 
	 

	 
	2. Vanbilansna pasiva
	066
	 
	 

	U Bijeljini,
	                         Lice sa licencom                                                       (M .P.)
	Zakonski zastupnik društva za upravljenje fondom

	Dana:  31.12.2013.  god.                        M.Stankić
	
	
	

	
	
	
	 
	 

	Naziv Fonda:                                                   ZIF SA JAVNOM PONUDOM INVEST NOVA FOND AD

	Registarski broj Fonda:                                   1956973

	Naziv Društva za upravljanje Fondom:            Društvo za upravljanje investicionim fondovima Invest nova AD

	Matični broj Društva za upravljanje fondom:   1935231

	JIB Društva za upravljanje Fondom:               4400381240005

	JIB Zatvorenog investicionog Fonda:            4400352650008

	
	
	
	
	
	

	BILANS TOKOVA GOTOVINE 

	(Izvještaj o tokovima gotovine)

	za period od 01.01.do 31.12.2013. godine

	
	
	
	
	
	

	
	O  p  i  s
	AOP
	Iznos
	Indeks

	
	
	
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	

	
	1
	2
	3
	4
	5

	
	A. Novčani tokovi iz poslovnih aktivnosti                                      I- Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406)
	401
	3,633,926
	1,858,612
	1.96

	
	1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja
	402
	2,169,455
	690,548
	3.14

	
	2. Prilivi po osnovu dividende 
	403
	1,145,790
	979,199
	 

	
	3. Prilivi po osnovu kamata
	404
	233,905
	119,997
	1.95

	
	4. Prilivi po osnovu refundiranja rashoda
	405
	 
	 
	 

	
	5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti
	406
	84,776
	68,868
	 

	
	II Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418)
	407
	3,196,913
	2,121,796
	1.51

	
	1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja
	408
	 
	 
	 

	
	2. Odlivi po osnovu ulaganja u HOV
	409
	2,261,307
	1,271,957
	1.78

	
	3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja
	410
	 
	 
	 

	
	4. Odlivi po osnovu naknada društvu za upravljanje
	411
	840,000
	760,000
	1.11

	
	5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate
	412
	 
	 
	 

	
	6. Odlivi po osnovu troškova kupovine i prodaje HOV
	413
	6,501
	3,700
	1.76

	
	7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru
	414
	1,989
	2,106
	0.94

	
	8. Odlivi po osnovu troškova banke depozitara
	415
	33,375
	27,000
	1.24

	
	9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativne aktivnosti
	416
	53,741
	57,033
	0.94

	
	10. Odlivi po osnovu poreza na dobit
	417
	 
	 
	 

	
	11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda
	418
	 
	 
	 

	
	III Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-407)
	419
	437,013
	 
	0.00

	
	IV Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (407-401)
	420
	 
	263,184
	0.00

	
	B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja                       I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (422+423)
	421
	0
	0
	 

	
	1. Priliv od izdavanja udjela/emisije akcija
	422
	 
	 
	 

	
	2. Prilivi od zaduživanja
	423
	 
	 
	 

	
	II Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 428)
	424
	0
	0
	 

	
	1. Odlivi po osnovu razduživanja
	425
	 
	 
	 

	
	2. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija
	426
	 
	 
	 

	
	3. Odlivi po osnovu isplate dividendi
	427
	 
	 
	 

	
	4. Odlivi po osnovu isplate učešća u dobiti
	428
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	O  p  i  s
	AOP
	Iznos
	Indeks

	
	
	
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	

	
	1
	2
	3
	4
	5

	
	III Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-424)
	429
	0
	0
	 

	
	IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424-421)
	430
	0
	0
	 

	
	V. Ukupni prilivi gotovine (401+421)
	431
	3,633,926
	1,858,612
	1.96

	
	G. Ukupni odlivi gotovine (407+424)
	432
	3,196,913
	2,121,796
	1.51

	
	D. Neto  priliv gotovine (431-432)
	433
	437,013
	0
	0.00

	
	Đ. Neto odliv gotovine (432-431)
	434
	0
	263,184
	 

	
	E. Gotovina na početku perioda
	435
	433,890
	697,074
	0.62

	
	Ž. Pozitivne kursne razlike po osnovu preračuna gotovine
	436
	 
	 
	 

	
	Z. Negativne kursne razlike po osnovu preračuna gotovine
	437
	 
	 
	 

	
	I. GOTOVINA NA KRAJU OBRAČUNSKOG PERIODA (435+433-434+436-437)
	438
	870,903
	433,890
	2.01

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	U Bijeljini:                                                                Lice sa licencom                                                       
	Zakonski zastupnik društva za upravljenje fondom

	Dana: 31.12.2013. godine                                               M.Stankić
	
	
	
	

	
	
	M.P.
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	


	Naziv Fonda:                                                   ZIF SA JAVNOM PONUDOM INVEST NOVA FOND AD

	Registarski broj Fonda:                                   1956973

	Naziv Društva za upravljanje Fondom:            Društvo za upravljanje investicionim fondovima Invest nova AD

	Matični broj Društva za upravljanje fondom:   1935231

	JIB Društva za upravljanje Fondom:                4400381240005

	JIB Zatvorenog investicionog Fonda:             4400352650008

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	IZVJEŠTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

	  za period od 01.01 do 31.12.2013.godine

	
	                                               
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	(iznos u KM)

	Redni broj
	Pozicija
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	4
	5

	1
	Povećanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda (302 do 306)
	301
	887,284
	-1,149,428

	2
	Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja
	302
	-20,743,917
	-6,778,570

	3
	Ukupni narealizovani dobici (gubici) od ulaganja
	303
	1,606,083
	-1,873,603

	4
	Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih ulaganja raspoloživih za prodaju
	304
	20,025,118
	7,502,745

	5
	Revalotizacione rezerve po osnovu derivata
	305
	0
	 

	6
	Revalorizacione rezerve po osnovu nekretnina
	306
	0
	 

	7
	Povećenje neto imovine po osnovu transakcija sa udjelima/akcijama fonda (308-309)
	307
	0
	0

	8
	Povećanje po osnovu povlačenja udjela/akcija fonda
	308
	0
	 

	9
	Smanjenje po osnovu povlačenja udjela/akcija fonda
	309
	0
	 

	10
	Ukupno povećanje (smanjenje) neto imovine fonda (301+308-309)
	310
	887,284
	-1,149,428

	11
	Neto imovina
	311
	 
	 

	12
	Na početku perioda
	312
	30,497,029
	31,646,528

	13
	Na kraju perioda
	313
	31,384,313
	30,497,029

	14
	Broj udjela/akcija fonda u periodu
	314
	 
	 

	15
	Broj udjela/akcija na početku perioda
	315
	187,191,287
	187,191,287

	16
	Izdati udjeli/akcije u toku perioda
	316
	 
	 

	17
	Povučeni udjeli/akcije u toku perioda
	317
	 
	 

	18
	Broj udjela/akcija na kraju perioda
	318
	187,191,287
	187,191,287

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	U Bijeljini, 

                                                               Lice sa licencom                                          (M .P.)
	Zakonski zastupnik društva za upravljenje fondom

	Dana:  31.12.2013. godine
	
	
	

	
	      Milka Stankić
	
	 
	 

	
	
	
	
	


	Naziv Fonda:                                                     ZIF SA JAVNOM PONUDOM INVEST NOVA FOND AD

	Registarski broj Fonda:                                     1956973

	Naziv Društva za upravljanje Fondom:              Društvo za upravljanje investicionim fondovima Invest nova AD

	Matični broj Društva za upravljanje fondom:     1935231

	JIB Društva za upravljanje Fondom:                 4400381240005

	JIB Zatvorenog investicionog Fonda:               4400352650008

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	IZVJEŠTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA FONDA

	za period od 01.01. do 31.12.2013. godine

	
	
	

	
	
	
	
	(iznos u KM)

	Redni broj
	Pozicija imovine
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	5
	6

	I
	Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji fonda na početku perioda
	501
	0.16
	0.19

	1
	Neto imovina fonda na početku perioda
	502
	30,497,029
	31,346,528

	2
	Broj udjela/akcija na početku perioda
	503
	187,191,287
	187,191,287

	3
	Vrijednost udjela na početku perioda
	504
	187,191,287
	187,191,287

	II
	Vrijednost neto imovine fonda po udjelu/akciji na kraju perioda
	505
	 
	 

	1
	Neto imovina fonda na kraju perioda
	506
	31,384,313
	30,497,029

	2
	Broj udjela/akcija na kraju perioda
	507
	187,191,287
	187,191,287

	3
	Vrijednost udjela/akcije na kraju perioda
	508
	187,191,287
	187,191,287

	III
	Finansijski pokazatelji
	509
	 
	 

	1
	Odnos rashoda i prosječne neto imovine
	510
	0.02
	0.01

	2
	Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosječne neto imovine
	511
	0.00
	0.00

	3
	Isplaćeni iznos investitorima u toku godine
	512
	0.00
	0.00

	4
	Stopa prinosa na neto imovinu fonda
	513
	0.00
	0.00

	
	
	
	
	

	U Bijeljini, 

                                               Lice sa licencom                                        (M .P.)
	Zakonski zastupnik društva za upravljenje fondom

	Dana: 31.12.2013. godine                                 M. Stankić
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MIŠLJENJE

OVLAŠĆENOG

REVIZORA


,

Bijeljina, 28.03.2014. godine                                                                          
                                                                                                          ZATVORENI 
                                                                                                    INVESTICIONI FOND
                                                                                                   „INVEST NOVA FOND“
                                                                                                      B  I  J  E  L  J  I  N  A

M I Š L J E N J E

ovlaštenog revizora

o izvršenoj reviziji finansijskih izvještaja Fonda
 za 2013. godinu

1. Revizija finansijskih izvještaja Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom "INVEST NOVA FOND" AD Bijeljina  za 2013. godinu obuhvatila je reviziju  Bilansa uspjeha (Izvještaja o ukupnom rezultatu u periodu) za period od 01.01. do 31.12.2013. godine, Bilansa stanja (Izvještaja o finansijskom položaju) na dan 31.12.2013. godine, Bilansa tokova gotovine (Izvještaja o tokovima gotovine) a period od 01.01. do 31.12.2013. godine, Izvještaj o promjenama neto imovine na dan 31.12.2013. godine,  i drugih izvještaja koje Fond sastavlja,  a na osnovu  "Zakona o računovodstvu i reviziji Republike Srpske", Međunarodnih standarda revizije i pratećih propisa koji regulišu ovu oblast. Bilješke - note uz finansijske izvještaje, shodno RS RS 1: Predstavljanje – prezentacija finansijskih izvještaja stavljene su na uvid uz finansijske izvještaje.

2. Odgovornost za računovodstvene izvještaje i podatke prikazane u njima jeste na  Društvu za upravljanje Fondom. Odgovornost revizora je da na osnovu izvršene revizije izrazi mišljenje o prikazanim finansijskim izvještajima. Informacije i objašnjenja koja su tražena u postupku revizije bila su na raspolaganju.

3. Revizija je izvršena u martu  2014. godine, a u skladu sa Međunarodnim standardima revizije koji zahtjevaju da se revizija planira i izvrši na način koji omogućava da se u razumnoj mjeri može utvrditi da računovodstveni izvještaji ne sadrže pogrešne, materijalno značajne informacije. Revizija uključuje ispitivanje dokaza na bazi provjere uzoraka kojima se potvrđuju iznosi i informacije objelodanjeni u računovodstvenim izvještajima. Revizija, takođe, uključuje ocjenu primjenjenih računovodstvenih načela i vrednovanje značajnih procjena koje je izvršila Uprava i rukovodstvo Fonda, kao i sveukupnu ocjenu prezentacije računovodstvenih izvještaja.

4. Smatramo da izvršena revizija obezbjeđuje razumnu osnovu za izražavanje revizorskog mišljenja.

5. Naše je mišljenje da prikazani finansijski izvještaji Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom "INVEST NOVA FOND" AD Bijeljina  za 2013. godinu u svim materijalno značajnim aspektima predstavljaju realno i objektivno finansijsko stanje Fonda na dan 31.12.2013. godine i rezultate poslovanja za period koji se završava 31.12.2013. godine, te da su u postupku sačinjavanja finansijskih izvještaja primjenjena propisana rješenja i standardi u mjeri u kojoj se obezbjeđuje da oni  ne sadrže materijalno značajne pogreške.

6. Ne izražavajući bilo kakve rezerve na dato mišljenje skrećemo pažnju na potrebu sastavljanja i prezentacije napomena uz finansijske izvještaje u skladu sa MRS 1, kojim je regulisano pitanje značaja, sadržaja i strukture Napomena, kao i na potrebu korektnijeg unosa opisa kod poslovnih transakcija iz kojih bi trebalo da bude prepoznatljiva pozicija, osnov i sadržaj transakcije.

7. Informacije koje su na kraju  Izvještaja o reviziji prezentovane kao Napomene uz finansijski izvještaj date su u svrhu dodatnih analiza i objašnjenja i svaka od njih odnosi se na pojedinačna pitanja. Date informacije bile su predmet pažnje u postupku revizije finansijskih izvještaja i primjenjenih revizorskih procedura i, po našem mišljenju, objektivno prezentuju, u materijalno značajnim aspektima, vezu sa finansijskim izvještajima posmatrano u cjelini.
U 
Bijeljini, 28 mart  2014. godine

                                                                                                  Ovlašteni revizor:

                                                                                          Prof. dr Rajko RADOVIĆ

                                                                                            Redni broj licence: 308/11
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FINANSIJSKI

IZVEŠTAJ


1) OSNIVANJE I DJELATNOST

„Invest nova fond“ a.d. Bijeljina, u daljem tekstu (Fond), osnovan je kao Privatizacioni investicioni fond (PIF) i upisan u sudski registar Rješenjem Osnovnog suda u Bijeljini broj: Fi -494/2002 od 31.05.2002. godine. Osnivanje Fonda je izvršeno u skladu sa Zakonom o privatizacionim investicionim fondovima i društvima za upravljanje privatizacionim fondovima („Službeni glasnik Republike Srpske“, broj: 24/98 i 63/02), a na osnovu Odluke Društva za upravljanje privatizacionim investicionim fondom „Invest nova“ A.D. Bijeljina (Društvo) i Rješenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske broj: 04-UP-041-78/00 od 29.08.2000.godine.

Osnovni kapital Fonda upisan u sudski registar prilikom osnivanja i upisa iznosi 187.191.287 KM.

Zakonom o privatizacionim investicionim fondovima i društvima za upravljanje privatizacionim fondovima predviđeno je da Fond može trajati najduže pet godina od dana upisa u sudski registar, nakon čega se transformiše u zatvoreni investicioni fond. 
Skupština akcionara Privatizacionog investicionog fonda „Invest nova fond“ a.d. Bijeljina je, a na osnovu odredbi  Zakona o investicionim fondovima („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 92/06), dana 19.04.2007. godine donijela odluku o osnivanju i transformaciji Fonda u Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom „Invest nova fond“ a.d. Bijeljina.
Prema Odluci o transformaciji, izvršen je upis uskladivanja oblika organizovanja i transformacija Fonda sa Zakonom o investicionim fondovima kod Osnovnog suda u Bijeljini, Rješenjem suda broj: 080-0-Reg-07-000366 od 20.06.2007. godine.  U istom postupku izvršena je i promjena naziva Fonda. Novi naziv je: 
Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom „Invest nova fond“ a.d. Bijeljina. Skraceni naziv je: ZIF „Invest nova fond“ a.d. Bijeljina.

Sjedište Fonda je u Bijeljini, ulica Gavrila Principa broj 11.

Fond posluje kao akcionarsko društvo. Predmet poslovanja Fonda je ulaganje u dugoročne i kratkoročne prenosive hartije od vrijednosti i novčane depozite, te druge vidove imovine u skladu sa zakonom, upravljanje akcionarskim društvima cije akcije Fond drži u svom portfelju, uz uvažavanje investicionih ciljeva i politika utvrdenih Statutom i Prospektom Fonda.

Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske izvršila je dana 10.07.2007. godine upis Fonda u registar emitenata Rješenjem broj: 01-03-PE-2612/07.

U skladu sa Ugovorom o upravljanju ZIF-om koji je sklopljen dana 19.04.2007. godine, Društvo za upravljanje investicionim fondovima „Invest nova“ a.d. Bijeljina upravlja portfeljom hartija od vrijednosti i drugom imovinom Fonda, vodi investicionu politiku Fonda u skladu sa investicionim ciljevima, izvršava sve transakcije u vezi sa upravljanjem i raspolaganjem imovinom, izvršava sve transakcije u vezi kupoprodaje hartija od vrijednosti, u ime i za racun Fonda, preko ovlaštenih učesnika na tržištu hartija od vrijednosti.

Poslove depozitara, u ime i za racun Fonda, obavlja Centralni registar hartija od  vrijednosti a.d. Banja Luka, na osnovu ugovora o obavljanju ovih poslova. Rješenjem Komisije za hartije od vrijednosti broj: 01-UP-051-697/08 od 22.02.2008. godine, dobren je prenos poslova utvrdivanja vrijednosti imovine ZIF „Invest nova fond“ a.d. Bijeljina sa Društva na Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka.

Upis promjene osnivača Fonda, organizovanje i uskladivanje akata sa Zakonom o  rivrednim društvima („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 127/08 i 58/09),  skladivanje djelatnosti sa Zakonom o klasifikaciji djelatnosti i o registru poslovnih subjekata po djelatnostima u Republici Srpskoj („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 74/10) i Uredbom o klasifikaciji djelatnosti Republike Srpske („Službeni  glasnik Republike Srpske“ broj: 119/10) izvršen je kod  Okružnog privrednog suda u Bijeljini Rješenjem broj: 059-0-Reg-11-000488 od 07.09.2011. godine.
Prema Obavještenju o razvrstavanju poslovnog subjekta po djelatnosti Republickog zavoda za statistiku Banja Luka, broj: 24354 od 14.10.2011. godine, osnovna djelatnost Fonda je pod šifrom 64.30 - Trustovi, fondovi i slični finansijski subjekti.

U skladu sa navedenim promjenama Skupština akcionara je usvojila izmjene i dopune Statuta i Prospekta.

Organi Fonda su:

· Skupština Fonda

· Nadzorni odbor Fonda

Fond nema zaposlenih jer poslove u ime i za račun Fonda obavlja Društvo za upravljanje

investicionim fondovima „Invest Nova“ a.d. Bijeljina. Transakcije hartijama od vrijednosti Fonda obavljaju se preko berzanskih posrednika sa kojima Društvo ima akljucene ugovore o brokerskom posredovanju.

2) OSNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVJEŠTAJA
2.1.  Finansijski izvještaji Fonda
Priprema i sastavljanje finansijskih izvještaji Fonda urađeni su u skladu sa acunovodstvenim propisima Republike Srpske i propisima koji uređuju pitanja unkcionisanja tržišta kapitala u Republici Srpskoj. Ovi izvještaji za tekuću godinu su prikazani u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru, sadržini racuna u kontnom okviru i sadržini i formi finansijskih izvještaja za investicione fondove („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 101/09).

Set finansijskih izvještaja čine:

  1. Bilans stanja investicionog fonda (Izvještaj o finansijskom položaju),

  2. Bilans uspjeha investicionog fonda (Izveštaj o ukupnom rezultatu u periodu),

  3. Izvještaj o promjenama neto imovine investicionog fonda,

  4. Bilans tokova gotovine (Izvještaj o tokovima gotovine),

  5. Izvještaj o finansijskim pokazateljima fonda,

  6. Izvještaj o strukturi ulaganja investicionog fonda,

  7. Izvještaj o strukturi ulaganja investicionog fonda po vrstama imovine,

  8. Struktura obaveza fonda po vrstama instrumenata,

  9. Izvještaj o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda,

10. Izvještaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda,

11. Izvještaj o transakcijama sa povezanim licima.

Zakonom o računovodstvu i reviziji Republike Srpske („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 36/09 i 52/11), koji se primjenjuje na sva privredna društva uključujući investicione fondove i Društva za upravljanje investicionim fondovima, pravna lica su obavezna da sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvještaja vrše u skladu sa Međunarodnim računovodstvenim standardima (IAS), Međunarodnim standardima finansijskog izvještavanja (IFRS), Međunarodnim standardima revizije (ISA), Kodeksom etike za profesionalne računovođe i pratećim uputstvima, objašnjenjima i smjernicama koje donosi Odbor za međunarodne računovodstvene standarde (IASB) i Međunarodna federacija računovoda (IFAC).

Osim navedne osnove i okvira, za sastavljanje finansijskih izvještaja Fonda za koristi se i 
sledeća  regulativa:
· Zakon o investicionim fondovima („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 92/06);

· Zakon o tržištu hartija od vrijednosti („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 92/06 i 34/09);

· Zakon o porezu na dobit („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 91/06);

· Zakon o porezu na dohodak („Službeni glasnik Republike Srpske“, broj: 91/06, 128/06, 120/08, 71/10 1/11);

· Pravilnik o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 102/07, 4/08, 23/10 i 120/12);

· Pravilnik o sadržaju, rokovima i obliku izvještaja investicionih fondova, društava

· za upravljanje i banke depozitara („Službeni glasnik Republike Srpske“, broj: 75/09);

· Pravilnik o kontnom okviru, sadržini računa u kontnom okviru i sadržini i formi finansijskih izvještaja za investicione fondove („Službeni glasnik Republike Srpske“, broj: 101/09);

· Drugi propisi koje je donijela Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske kao regulator tržišta hartija od vrijednosti.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvještaja Fonda korištene su računovodstvene politike

obrazložene u napomenama uz finansijske izvještaje.

2.2.  Korišteni računovodstveni standardi
U Napomenama uz finansijske izvještaje navedeno je da su za sastavljanje istih korišteni sledeći Standardi:

· MRS   1 - Predstavljanje i prezentacija finansijskih izvještaja,

· MRS   7 - Izvještaj o novčanim tokovima,

· MRS   8 - Računovodstvene politike, promjene računovodstvenih procjena i greške,

· MRS 10 - Događaji nakon datuma bilansiranja,

· MRS 18 - Prihodi,

· MRS 32 - Finansijski instrumenti, prezentacija i objelodanjivanje,

· MRS 34 - Periodično finansijsko izvještavanje,

· MRS 36 - Obezvrijeđenje sredstava,

· MRS 39 - Finansijski instrumenti, priznavanje i mjerenje.

· MSFI  5 - Stalna sredstva namijenjena za prodaju  i obustavljanje poslovanja

2.3.  Iskazivanje podataka u finansijskim  izvještajima Fonda

Podaci u finansijskim izvještajima  iskazani su u Konvertibilnim markama  (KM) bez decimala. 

Podaci u finansijskim izvještajima  zasnovani su na godišnjem obracunu Fonda astavljenom prema računovodstvenim principima i načelima koji su regulisani propisima o računovodstvu Republike Srpske. Finansijski izvještaji su reklasifikovani u bilansne kategorije radi ujednačene i uporedive prezentacije.
3) KORIŠTENE RAČUNOVODSTVENE POLITIKE I PROCJENE
3.1. Realizovani prihodi

Realizovani prihodi obuhvataju prihode od dividendi domaćih i stranih emitenata, prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) po osnovu hartija od vrijednosti sa fiksnim rokom dospijeća, realizovane dobitke po osnovu prodaje hartija od vrijednosti i finansijske prihode.

Prihodi od dividendi domaćih i stranih emitenata se evidentiraju kada se ostvari pravo na dividendu.

Prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) po osnovu hartija od vrijednosti koje se drže do dospijeća evidentiraju se kada se ostvari pravo na kamatu odnosno premiju (diskont).

Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti obuhvataju dobitke ostvarene prodajom hartija od vrijednosti po cijenama višim od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata na depozite po viđenju. Evidentiraju se u trenutku priliva novčanih sredstava na žiro racun Fonda.

3.2. Realizovani rashodi

Zakonom o investicionim fondovima definisani su troškovi koji se isključivo mogu plaćati iz imovine Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom a koji su predviđeni i Prospektom Fonda. Ukupni iznos svih troškova koji se knjiže na teret Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom ne može biti veci od 3,50% prosiječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda. Troškove koji u određenoj godini prekorače dozvoljeni  znos ukupnih troškova snosi Društvo za upravljanje.

Poslovni rashodi se evidentiraju u periodu njihovog nastanka. Poslovne rashode čine: naknada Društvu po osnovu provizije za upravljanje Fondom, naknada depozitaru, naknada Centralnom registru, naknada članovima Nadzornog odbora, troškovi kupovine i prodaje ulaganja i ostali rashodi Fonda.

Rashodi na ime naknade Društvu za upravljanje Fondom, evidentiraju se na osnovu spostavljene mjesečne fakture Društva, a konačan obračun se vrši po isteku poslovne odine. Obračun provizije za upravljanje Fondom vrši depozitar Fonda (Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka) i dostavlja ga Društvu radi fakturisanja provizije Fondu.

Rashodi po osnovu naknade Društvu za upravljanje Fondom u tekućoj godini su formirani u skladu sa odredbama Pravilnika o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda („Službeni glasnik Republike Srpske” broj: 102/07, 4/08, 23/10 i 120/12). 
Članom 22. Pravilnika definisana je visina naknade društvu za upravljanje i naknade banci depozitaru koja zavisi od učestalosti vrednovanja imovine Fonda. Obračun vrijednosti neto imovine se vrši jednom mjesečno u skladu sa prospektom Fonda, na osnovicu koju čini ukupna imovina fonda umanjena za iznos obaveza Fonda po osnovu ulaganja na dan vrednovanja. Obračunati iznos tereti imovinu Fonda. Naknada se obračunava na utvrđenu osnovicu primjenom pojedinačcnih koeficijenata godišnjih stopa naknada, zavisno od broja dana vrednovanja.

Naknade koje terete imovinu investicionog Fonda isplaćuju se jednom mjesečno, odnosno u skladu sa Prospektom i Statutom fonda. Društvo ima pravo na godišnju naknadu za upravljanje Fondom u iznosu od 2% prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Naknada Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka se odnosi na troškove Fonda koji su nastali po osnovu Ugovora sa Centralnim registrom hartija od vrijednosti koji za Fond obavlja poslove depozitara, vođenje knjige akcionara i registracije hartija od vrijednosti.

Troškovi kupovine i prodaje ulaganja se odnose na troškove po osnovu provizije berzanskom posredniku. Provizija predstavlja procenat vrijednosti izvršene transakcije kupovine i prodaje hartija od vrijednosti sa obračunatim troškovima transakcije, naknadom berzi i Centralnom registru kao i troškovima platnog prometa. Troškovi se evidentiraju u momentu prijema obračuna berzanskog posrednika o izvršenoj trgovini.

Realizovani gubici obračunavaju se prilikom prodaje hartija od vrijednosti po cijeni nižoj od knjigovodstvene vrijednosti. Realizovani gubici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti vrednovanih po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha obračunavaju se kao razlika između prihoda od prodaje i nabavne odnosno knjigovodstvene vrijednosti. Realizovani gubici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti raspoloživih za prodaju obračunavaju se kao razlika ostvarene prodajne vrijednosti i nabavne odnosno knjigovodstvene vrijednosti i troškova transakcije. Realizovani gubici u tekućoj godini su formirani po osnovu brisanje Hov-a uslijed likvidacije emitenta.
3.3. Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi i rashodi se evidentiraju u poslovnim knjigama prema načelu uzročnosti.

3.4. Nerealizovani dobici i gubici po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja

Prema zahtjevima MRS naknadno vrednovanje imovine se vrši za svaki izvještajni period. Promjene vrijednosti imovine nastale između dvije procjene imaju za rezultat pojavu nerealizovanih dobitaka i gubitaka Fonda, zavisno od toga da li je vrijednost imovine Fonda na dan obračuna procijenjena na više ili na niže u odnosu na prethodno evidentirano stanje. Nerealizovani dobici i gubici po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja raspoloživih za prodaju se priznaju u korist, odnosno na teret revalorizacionih rezervi u bilansu stanja. Nerealizovani dobici i gubici po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha se priznaju u bilansu uspjeha ali ne utiču na rezultat perioda. Nerealizovani dobici i gubici perioda se na dan bilansiranja prenose na nerealizovane dobitke i gubitke u bilansu stanja gdje se iskazuju kumulativno.

3.5. Utvrdivanje neto vrijednosti imovine

Neto vrijednost imovine zatvorenog investicionog fonda je vrijednost imovine fonda (ulaganja uvećana za kratkoročnu imovinu) umanjena za obaveze. Neto vrijednost imovine po akciji fonda je neto vrijednost imovine fonda srazmjerno raspoređena na svaku emitovanu akciju fonda u trenutku obračuna neto vrijednosti imovine fonda.

3.6. Vrednovanje portfelja ulaganja

Kod zatvorenih investicionih fondova, fer vrijednost vlasničkih hartija od vrijednosti kojima se trguje u Republici Srpskoj a koje su uvrštene na slobodno berzansko tržište, obračunava se primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom hartija od vrijednosti prometovanih na berzi, te prijavljenih blok poslova, u periodu za koji se izracunavanje neto vrijednosti imovine fonda vrši, ako je ispunjen jedan od sledećih uslova: 
a) u posljednjih 30 dana od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa iznosi najmanje 1% od ukupnog broja tih akcija u opticaju (ukupan broj emitovanih akcija umanjen za broj sopstvenih akcija u vlasništvu emitenta), ukljucujuci i prijavljene blok poslove ili

b) u posljednjih dvanaest mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa iznosi najmanje 6% od ukupnog broja tih akcija u opticaju.
Vlasnicke hartije od vrijednosti koje ne ispunjavaju ni jedan od navedenih uslova tržišnosti, vrednuju se po tehnikama procjene koje su definisane odredbama MRS 39 – Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmjeravanje, a u skladu sa odredbama Pravilnika o izmjenama Pravilnika o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 102/07, 4/08, 23/10 i 120/12).

Ako vlasničke hartije od vrijednosti iz portfelja zatvorenih investicionih fondova kojima se trguje u Republici Srpskoj, na slobodnom berzanskom tržištu, ispunjavaju jedan od dva navedena uslova tržišnosti, a u periodu za koji se vrši izračunavanje neto vrijednosti imovine fonda nije bilo trgovanja, za utvrdivanje fer vrijednosti primjenjuje se cijena iz poslednjeg obračunskog perioda.

Ako su akcije uvrštene na službeno tržište, fer vrijednost na dan utvrđivanja vrijednosti imovine se računa primjenom prosječne cijene trgovanja, ponderisane količinom prometovanih hartija od vrijednosti na taj dan. U slučaju izostanka cijene na taj dan, odnosno trgovanja, uzima se poslednja cijena trgovanja prethodnih dana. Hartije za koje 90 dana nisu ostvareni naprijed navedeni uslovi vrednovanja, vrednuju se tehnikama procjene koje su definisane odredbama MRS 39.

Akcije emitenata nad kojima je pokrenut stečajni postupak i koje nisu registrovane vrednuju se sa nulom.

Udjeli u drugim investicionim fondovima se vrednuju po vrijednosti neto imovine po udjelu ili po akciji fonda čiji su udjeli, odnosno akcije stečene, a koja je objavljena odnosno važeca na dan vrednovanja.

Vrijednost neto imovine izracunava se jednom mjesecno.

3.7. Vrednovanje ulaganja u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju

Vrednovanje ulaganja u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju vrši se na dan izrade bilansa po tržišnim vrijednostima a rezultat vrednovanja su revalorizacione rezerve koje se iskazuju u bilansu stanja. One se formiraju ako je na dan bilansa tržišna vrijednost finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju viša ili niža od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

3.8. Vrednovanje ulaganja u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans

uspjeha

Vrednovanje ulaganja u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, na dan izrade bilansa, vrši se po tržišnim vrijednostima a rezultat vrednovanja su nerealizovani dobici i gubici koji se iskazuju u bilansu uspjeha. Nerealizovani dobici se javljaju kada je na dan izrade bilansa tržišna vrijednost finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, viša od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Nerealizovani gubici se javljaju kada je na dan izrade bilansa tržišna vrijednost finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, niža od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

3.9. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se procjenjuju po nominalnoj vrijednosti a obuhvataju depozitna sredstva na transakcionim računima kod poslovnih banaka.

3.10. Obaveze

Obaveze se procjenjuju po nominalnoj vrijednosti na osnovu vjerodostojne dokumentacije vezane za poslovne odnosno finansijske transakcije.

3.11. Značajne računovodstvene procjene
Prezentacija finansijskih izvještaja zahtijeva od rukovodstva korištenje najboljih procjena i pretpostavki koje značajno utiču na iskazane vrijednosti sredstava i obaveza kao i prihoda i rashoda na dan sastavljanja finansijskih izvještaja. Rukovodstvo analizira vrijednosti imovine pa ukoliko postoje pokazatelji obezvrijeđenosti vrši se procjena i utvrdivanje iznosa obezvrjeđenja. Rukovodstvo Društva za upravljanje fondom vrši procjenu rizika u situacijama kada se procijeni da vrijednost po kojoj se imovina evidentira u poslovnim knjigama neće biti realizovana. Po navedenom osnovu se vrši odgovarajuća ispravka vrijednosti
4) ZAHTJEVANE KVALITATIVNE KARAKTERISTIKE I OGRANIČENJA
4.1. Zahtjevane kvalitativne karakteristike finansijskih izvještaja

Kvalitativne karakteristike su svojstva koja informacije prikazane u finansijskim izvještajima čine korisnim. Četiri osnovne kvalitativne karakteristike jesu razumljivost, relevantnost, pouzdanost i uporedivost.


4.1.1. Razumljivost:

Osnovni kvalitet informacija koje se iznose u finansijskim izveštajima jeste da budu razumljive onima koji ih koriste. Da bi se to postiglo, pretpostavlja se da korisnici posjeduju izvjesa znanja o poslovnim i ekonomskim aktivnostima, kao i  računovodstvena znanja,  i da su spremni da pažljivo prouče informacije sadržane u finansijskim izvještajima .  Međutim, informacije o složenim pitanjima koje bi trebalo da budu sastavni dio finansijskih izvještaja s obzirom na njihov značaj za donošenje poslovnih odluka od strane korisnika, ne bi trebalo da budu izostavljene iz izvještaja samo zbog toga što bi nekim korisnicima bile teško razumljive.


4.1.2. Relevantnost:

Da bi informacije bile korisne, one moraju biti relevantne za potrebe donošenja poslovnih odluka korisnika. Informacije se smatraju relevantnim kada utiču na poslovne odluke korisnika, pružajući im pomoć pri procjeni prošlih, sadašnjih i budućih dogaćaja, potvrđujući, ili ispravljajući njihove procjene iz prošlosti.


Uloge predviđanja i potvrđivanja informacija međusobno su povezane.  Na primer, informacije o tekućem nivou i strukturi aktive u posjedu može biti od koristi prilikom nastojanja korisnika da predvidi mogućnost pravnog lica da iskoristi prilike koje mu se pružaju, kao i njegovu sposobnost da reaguje u različitim situacijama. Iste informacije posjeduju ulogu potvrđivanja prošlih predviđanja, o, na primer, strukturi pravnog lica ili ishodu planiranih poslovnih aktivnosti.


Informacije o finansijskoj poziciji i performansama u prošlosti se često koriste kao osnova za predviđanje buduće finansijske pozicije i učinka, kao i drugih oblasti za koje su korisnici direktno zainteresovani, poput isplata dividendi i zarada, promjene cijena hartija od vrijednosti i mogućnost pravnog lica da blagovremeno ispuni svoje obaveze. Da bi informacija omogućila bilo kakvo predviđanje, ne mora biti u formi eksplicitne prognoze.  Međutim, mogućnost predviđanja na osnovu finansijskih izvještaja je poboljšana načinom na koji su informacije o prošlim transakcijama i događajima prikazane.  Na primer, korisnici će lakše moći da zasnuju svoj stav ako su u bilansu uspjeha zasebno objelodanjene neobične, abnormalne i rijetke stavke koje se tiču prihoda ili rashoda.


4.1.3. Pouzdanost:

Da bi bile korisne, informacije moraju da budu pouzdane. Informacija se smatra pouzdanom kada nema materijalnih grešaka i kada je nepristrasna, i u koju se korisnici mogu pouzdati da vjerno prikazuju ono što predstavlja ili bi se moglo razložno očekivati da predstavlja.


Informacija može biti relevantna ali toliko nepouzdana po prirodi ili načinu prezentovanja da njeno evidentiranje može biti potencijalno varljivo.  Na primer, ukoliko je punovažnost i iznos tužbe za nanijetu štetu koja je predmet sudskog spora osporena, možda pravno lice u bilansu stanja ne bi trebalo da evidentira pun iznos tužbe, mada bi trebalo da objelodani iznos i okolnosti tužbe.


4.1.4. Uporedivost:

Korisnici treba da budu u mogućnosti da uporede finansijske izvještaje pravnog lica sa protokom vremena, kako bi mogli da identifikuju razvoj u finansijskom položaju i uspješnosti pravnog lica. Korisnici moraju da budu u mogućnosti da uporede finansijske izvještaje različitih pravnih lica, kako bi procjenili njihov relativni finansijski položaj, uspješnost i promjene u finansijskom položaju. Stoga vrednovanje i prikazivanje finansijskog efekta sličnih transakcija i drugih događaja, mora biti dosledno u okviru jednog pravnog lica i tokom dužeg niza perioda za jedno pravno lice, a takođe mora biti dosledno i za različita pravna lica.


Važna implikacija kvalitativne karakteristike uporedivosti jeste to što su korisnici informisani o računovodstvenim politikama primenjenim u pripremanju finansijskih izvještaja, bilo kakvim izmjenama navedenih politika i njihovim efektima. Korisnici moraju biti u mogućnosti da identifikuju razlike između računovodstvenih politika sličnih transakcija i drugih događaja korišćenih od strane istog pravnog lica u raznim periodima, i korišćenih od strane drugih pravnih lica. Usklađenost sa Međunarodnim računovodstvenim standardima, uključujući objelodanjivanje računovodstvenih politika korišćenih od strane pravnog lica, može olakšati postizanje uporedivosti.


Potrebu za uporedivošću ne treba zamjenjivati sa samom jednobraznošću i ne bi smjelo da se dopusti da postane prepreka za uvođenje poboljšanih računovodstvenih standarda. Nije prihvatljivo za jedno pravno lice da nastavi s računovodstvenim obuhvatanjem transakcija na stari način, ako usvojena politika više nije u skladu s kvalitativnim obeležjima relevantnosti i pouzdanosti. Takođe, nije dobro za  pravno lice da ne mijenja svoju računovodstvenu politiku, ako postoje relevantnije i pouzdanije alternative. Radi toga što korisnici žele da porede finansijski položaj, uspješnost i promjene u finansijskom položaju pravnih lica tokom vremena, važno je da finansijski izvještaji pokažu uporedne informacije za prethodne periode. 

4.2. Ograničenja u pogledu ispunjavanja kvalitativnih zahtjeva
4.2.1. Blagovremenost:

Ako dođe do nepotrebnog kašnjenja u izvještavanju, informacije sadržane u finansijskim izvještajima gube svoju važnost. Rukovodstvo bi možda trebalo da iznađe ravnotežu između relativne vrijednosti blagovremenog izvještavanja i pribavljanja pouzdanih informacija. Da bi se informacije blagovremeno pružile, često može biti neophodno da se izvještaj izda prije nego što svi aspekti transakcije i drugih događaja budu poznati i na taj način mu se umanji pouzdanost. Nasuprot tome, ako se izvještavanje odlaže dok svi aspekti ne postanu poznati, informacije mogu biti veoma pouzdane ali od male koristi za korisnike koji su u međuvremenu morali da donesu odluke. Da bi se postigla ravnoteža između relevantnosti i pouzdanosti, najpre treba utvrditi kako na najbolji način da se zadovolje potrebe korisnika prilikom donošenja ekonomskih odluka.


4.2.2. Ravnoteža između koristi i troška:

Ravnoteža između koristi i troška više je ograničenje nego kvalitativno obljležje. Koristi koje proizilaze iz informacija trebalo bi da prevaziđu troškove njihove pripreme. Međutim, procjena koristi i troškova u osnovi je proces prosuđivanja.  Štaviše, troškove ne snose uvijek oni korisnici koji uživaju korist. U koristima mogu takođe uživati i drugi korisnici, pored onih za koje se informacije pripremaju. Na primer, pribavljanje dodatnih informacija kreditorima može pravnom licu smanjiti troškove zaduživanja. Stoga je teško u svakom pojedinačnom slučaju primjeniti test analize troškova i koristi. Pored toga, ova ograničenja treba da imaju u vidu posebno oni koji utvrđuju standarde, kao i oni koji pripremaju i koriste finansijske izvještaje.


4.2.3. Ravnoteža između kvalitativnih obilježja:

U praksi je ravnoteža između kvalitativnih obilježja često neophodna. Uopšte gledano, cilj je postići odgovarajuću ravnotežu između kvalitativnih obilježja, kako bi se postigao cilj finansijskih izvještaja. Relativna važnost kvalitativnih obilježja u različitim slučajevima jeste stvar profesionalnog prosuđivanja.


5) POSEBNE NAPOMENE

5.1. Bilans uspjeha
5.1.1. Poslovni prihodi

Fond je u obračunskom periodu na ovoj poziciji iskazao prihode u ukupnom iznosu od 1.426.938 KM (u prethodnom periodu 1.099.196 KM, indeks: 1.2982). Ovi prihodi se, prema računima glavne knjige od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine odnose na prihode od: 

· Dividendi.........................................................................1.169.528,74 KM,
· Kamata po osnovu dužničkih HoV....................................112.848,60 KM,
· Zatezne kamate..................................................................136.000,00 KM,

· Ostali prihodi.........................................................................8.560,86 KM.

Fond u posmatranom periodu nije ostvarivao poslovne prihode po drugim osnovama. Struktura poslovnih prihoda u tekućem periodu skoro je identična  iskazanoj strukturi u prethodnom periodu, uz određeni rast kod svih iskazanih pozicija, pri čemu su prihodi od kamata u tekućem periodu u odnosu na prethodni porasli za preko 100 procenata (indeks: 2.0738).
Prihodi od dividende na računima glavne knjige obuhvataju se analitički po vremenu ostvarivanja i osnovu ostvarivanja, uz napomenu da opis transakcije nije uvjek korektno definisan (06.12.2013. DIV 141.903,37) niti su u notama data dodatna obavještenja. Ovi prihodi ostvareni su kod Telekomunikacija RS, RiTE Ugljevik, ZDP Hidroelektrane i sl.
Prihodi od kamata po osnovu dužničkih hartija od vrijednosti analitički se na računima glavne knjige obuhvataju po vremenu i osnovu nastanka, uz napomenu za opis transakcije, dok su prihodi po osnovu zatezne kamate iskazani kao jedinstvena pozicija (09.07.2013.).

5.1.2. Realizovani dobitak

Realizovani dobitak po osnovu prodaje hartija od vrijednosti iskazan je u iznosu od 315.906 KM (u prethodnom periodu ova pozicija nije bila iskazana) i u cijelosti se odnosi na realizovane dobitke po osnovu prodaje hartija od vrijednosti. Na analitičkom računu pojedinačno su po datumima ostvarivanja, vrstama hartija od vrijednosti i iznosima evidentirane ostvarene transakcije.  Ovi dobici ostvareni su u poslovanju sa sledećim instrumentima:
· PROG-R-A................................................................................276.722,25 KM

· KMBJ-R-A..................................................................................34.608,83 KM

· HRBFRK2.....................................................................................4.575,20 KM.

5.1.3. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi u tekućem periodu iskazani su u iznosu od 681.273 KM (u prethodnom periodu 744.979 KM), a osnovi nastanka i indeks kretanja dati su u narednom pregledu.
	Konto
	Opis pozicije
	Tekuća

godina
	Prethodna

godina
	Indeks

	600
	1. Naknada društvu za upravljanje
	584.860
	652.823
	0.8959

	601
	2. Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	4.493
	367
	12.2425

	602
	3. Rashodi po osnovu kamata
	0
	0
	*****

	603
	4. Naknada članovima Nadzornog odbora
	31.841
	23.303
	1.3664

	605
	5. Naknada banci depozitaru
	33.312
	30.000
	1.1104

	607
	6. Rashodi po osnovu poreza
	0
	0
	*****

	604,606,

609
	7. Ostali poslovni rashodi fonda
	26.767
	38.486
	0.6955

	73
	Poslovni rashodi 
	681.273
	744.979
	0.9145


Poslovni rashodi u tekućem periodu manji su za oko 8 procenata u odnosu na prethodni period. Pojedinačno posmatrano, u oba perioda najznačajnije su pozicije naknada Društvu za upravljanje i  naknada članovima Nadzornog odbora i banci depozitaru. Pri tome je kod naknade Društvu došlo do smanjenja za blizu 20 procenata, dok je kod naknade članovima Nadzornog odbora došlo do povećanja za  36,64 procenata i banci depozitaru za 11,04%.

Visina naknade se obracunava od strane Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka kao depozitara Fonda. Naknada je obracunata prema odredbama Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obracunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 102/07, 4/08, 23/10 i 120/12).
Troškovi kupovine i prodaje ulaganja nastali su po osnovu trgovanja hartijama od vrijednosti.
Visina naknade predsjedniku i članovima Nadzornog odbora Fonda utvrđena je odlukom Skupštine akcionara i Zakonom o porezu na dohodak.
Centralni registar hartija od vrijednosti Republike Srpske je Depozitar, i vodi i knjigu akcionara, u skladu sa Zakonom o privrednim društvima i Ugovorom koji je sklopljen sa Centralnim registrom.

Ostali rashodi Fonda se odnose na troškove eksterne revizije, Centralnom registru hartija od vrijednosti, Komisiji za hartije od vrijednosti Republike Srpske, usluge platnog prometa i druge troškove.
5.1.4. Realizovani gubitak

Realizovani gubitak iskazan je u iznosu od 21.806.077 KM (u prethodnom periodu 7.133.113 KM) i u cijelosti se odnosi na realizovane gubitke na prodaji hartija od vrijednosti. Na analitičkom računu pojedinačno su po datumima ostvarivanja, vrstama hartija od vrijednosti i iznosima evidentirane ostvarene transakcije. Promet je ostvaren kod:

· Akcija domaćih izdavalaca:  ..........................................1.493.277,53 KM

Realizova gubitak ostvaren je u poslovanju sa:

· RFUM-R-A.......................................................................1.075.954,00 KM

· BLAK-R-A............................................................................54.706,50 KM

· GRAM-R-A.........................................................................362.617,03 KM

Realizovani gubici po osnovu otuđenja hartija od vrijednosti po drugim osnovama osim prodaje ostvareni su u iznosu od 20.312.800,00 KM, evidentirani kao realizovani gubici od statusnih promjena, pri čemu su najznačajnije pozicije ostvarene kod DEMO-R-A (11.294.673,00 KM – brisanje), FSBN-R-A (3.634.199,00 KM – smanjenje), HRPR-R-A (1.267.827,00 KM – brisanje) i dr. Pregled pojedinačnih realizacija dat je u Izvještaju o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda na dan 31.12.2013. godine.
5.1.5. Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi iskazani su u bilansu uspjeha u iznosu od 589 KM i nisu materijalno značajni, dok finansijski rashodi nisu iskazani u bilansu uspjeha niti u jednom (tekuća godina i prethodna godina) obračunskom periodu.
5.1.6. Realizovani dobitak i gubitak

Osnov ostvarivanja i indeks kretanja realizovanih dobitaka i gubitaka u tekućem i u prethodnom obračunskom periodu iskazani su u narednom tabelarnom pregledu:

	Naziv pozicije
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
	 
	 
	 

	I - Poslovni prihodi 
	1.426.938
	1.099.196
	1.2982

	II - Realizovan dobitak 
	315.906
	0
	*****

	III - Poslovni rashodi 
	681.273
	744.979
	0.9144

	IV - Realizovani gubitak 
	21.806.077
	7.133.113
	3.0570

	V - REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK
	
	
	

	1. Realizovani dobitak 
	0
	0
	*****

	2. Realiizovani gubitak 
	20.744.506
	6.778.896
	3.0602


U oba posmatrana perioda Fond je iskazao realizovani gubitak, pri čemu je iskazani gubitak u tekućem periodu znatno veći (za oko 3 puta). U tekućem u odnosu na prethodni period ostvareni su prihodi po dva osnova (u prethodnom samo po osnovu poslovnih prihoda) što je rezultiralo značajnijim rastom ukupno ostvarenih prihoda. Osim toga, u tekućem periodu je došlo do smanjenja poslovnih rashoda, te do značajnog smanjenja realizovanih gubitaka, što je, takođe, uticalo na navedeni rezultat.

Kako u Fondu u oba perioda nisu iskazivani  finansijski prihodi (u tekućem periodu su iskazani ali nisu materijalno značajni – 589 KM) i finansijski rashodi, to je iskazani realizovani gubitak za taj iznos veći od iskazanog realizovanog gubitka prije oporezivanja. Fond, takođe, nije iskazao tekući i odloženi porez na dobit, te ovi iznosi predstavljaju i iznose realizovanog gubitka poslije oporezivanja.

5.1.7. Nerealizovani dobici i gubici

Fond je u tekućem i prethodnom periodu ostvario:

	Grupa računa
	Naziv pozicije
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	
	D. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI

I - Nerealizovani dobici 
	2.681.143
	1.349.701
	1.9865

	720
	1. Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti
	2.681.143
	1.349.701
	1.9865

	 
	II - Neralizovani gubici 
	1.840.371
	3.223.374
	0.5709

	620
	1. Neralizovani gubici na hartijama od vrijednosti
	1.840.371
	3.223.374
	0.5709

	 

 
	Đ. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA

1. Ukupni nerealizovani dobitak 
	840.772
	0
	*****

	 
	2.Ukupni nerealizovani gubitak 
	0
	1.873.673
	*****


Struktura i  osnov ostvarivanja nerealizovanih dobitaka /gubitaka data je u Izvještaju o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda na dan 31.12.2013. godine. Nerealizovani dobici/ gubici ostvarivani su samo po osnovu poslovanja sa hartijama od brijednosti.
5.1.8. Povećanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda

U oba posmatrana perioda došlo je do smanjenja neto imovine Fonda, pri čemu je smanjenje u tekućem periodu znatno (za oko 2,3 puta) veće u odnosu na smanjenje iskazano u prethodnom periodu. Osnov ostvarenja ovog smanjenja  dati su u bilansu uspjeha.
5.2. Bilans stanja

5.2.1. Pregled ukupne imovine

Ukupna imovina Fonda iskazana je u bilansu stanja u iznosu od 33.164.211 KM (u prethodnom periodu 32.534.465 KM), pri čemu je najznačajnija pozicija  ulaganje fonda, što odgovara prirodi djelatnosti za koju je Fond registrovan. 

Iznosi i struktura ukupne imovine dati su u narednom pregledu:

	Grupa računa
	Pozicija
	AOP
	Tekuća godina
	Učešće 

u %

	 
	A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+018+019)
	001
	33.164.211
	100,00

	100 do 102
	 I - Gotovina
	002
	870.903
	2,63

	 
	 II-Ulaganja fonda (004 do 009)
	003
	31.822.979
	95,95

	200 do 205
	1. Ulaganja fonda  u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	004
	15.443.995
	46.57

	210 do 215
	2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	005
	16.378.984
	49,38

	 
	III - Potraživanja (011 do 017)
	010
	0
	0,00

	320
	IV - Odložena poreska sredstva
	018
	0
	0,00

	33
	V -  AVR
	019
	470.329
	1,42


Struktura ulaganja Fonda po vrstama imovine data je u nastavku:

	Red.

broj
	O  P  I  S
	Ukupna vrijednost na dan izvještavanja
	Učešće u vrijednosti imovine Fonda (%)

	1
	
	
	

	1
	Akcije
	26.541.550,03
	80,0307

	2
	Obveznice
	3.856.672,54
	11,6290

	3
	Ostale hartije od vrijednosti
	1.424.756,53
	4,2961

	4
	Depoziti i plasmani
	0,00
	0,0000

	5
	Gotovina i gotovinski ekvivalenti
	870.903.70
	2.6260

	6
	Nekretnine
	0,00
	0,00

	UKUPNO:
	32.693.882,80
	98,5818


Pregled ulaganja po osnovama ulaganja dat je u prilogu ovog Izvještaja.
Ograničenja ulaganja Fonda utvrđena su:
· 15% kod jednog emitenta (4.716.620,16 KM)

· 20% u fond (6.288.826,88 KM)

· 30% u sve fondove (9.433.240,32 KM.
Fond je imao vrijednost ulaganja kod jednog emitenta (TLKM-R-A) u iznosu od 5.284.554,91 KM. Kako je ograničenje utvrđeno u visini od  4.716.620,16 KM, to je korekcija vrijednosti ulaganja utvrđena u iznosu od 567.934,75 KM, tako da korigovana vrijednost ulaganja fonda iznosi 31.255.044,35 KM.
5.2.2. Gotovina
Na kraju tekućeg perioda na ovoj bilansnoj poziciji  iskazan je iznos od 870.903 KM (u prethodnom periodu 433.890 KM) i u cjelosti se odnosi na gotovinu na redovnom žiro računu, evidentirano na računima glavne knjige i to:


1000: Nova banka 




643.536,01 KM 

1001: Hypo Alpe Adria bank



101.866,05 KM 
1003: Žiro račun




101.612,44 KM

1004: Nova banka Sarajevo



  15.750,08 KM


1010: Nova banka – devizni račun
   

    2.260,28 KM


1011: Volksbank BH – devizni račun


    5.878,85 KM 
Iskazano stanje na računima glavne knjige odgovara stanju na izvodima.
5.2.3. Ulaganja fonda

U toku tekućeg perioda došlo je do smanjenja pozicije ulaganja fonda tako da je ova pozicija iskazana u iznosu od 31.822.979 KM (u prethodnom periodu 32.072.488 KM). Struktura i indeksi kretanja ulaganja dati su u narednom pregledu:
	Grupa računa
	Pozicija
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	200 do 205
	1. Ulaganja fonda  u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	15.443.995
	13.994.497
	1.1036

	210 do 215
	2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	16.378.984
	18.077.991
	0.9060

	 Ulaganja fonda – UKUPNO:
	31.822.979
	32.072.488
	0.9922


Ulaganje fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, koja su u bilansu stanja iskazana u iznosu od 15.443.995 KM  odnose se na:
· 2000: HoV domaćih emitenata po fer vrijednosti.....................27.257.883,76 KM

· 2009: Ispravka vrijednosti HoV domaćih emitenata...............(13.624.622,95 KM)

· 2020: Ostale HoV domaćih emitenata........................................1.021.197,40 KM

· 2029: Ispravka vrijednosti..............................................................150.110,31 KM

· 2030: HoV starnih emitenata po fer vrijednosti.............................613.186,64 KM

· 2039: Ispravka vrijednosti................................................................26.240,30 KM

UKUPNO:                                                                                 15.443.995,46 KM

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha iskazana su pojedinačno po osnovama ostvarivanja.
Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju iskazana su u iznosu od 16.378.984 KM  a prema računima glavne knjige odnose se na:
· 2100: HoV domaćih emitenata raspoložive za prodaju.............60.612.301,15 KM
· 2109: Ispravka vrijednosti........................................................(50.313.607,23 KM)

· 2120: Ostale HoV domaćih emitenata – obveznice........................667.531,05 KM

· 2129: Ispravka vrijednosti...............................................................368.286,33 KM
· 2130: Ostala HoV raspoloživa za prodaju –strani emitenti..........5.077.536,03 KM

· 2139: Ispravka vrijednosti...............................................................(33.063,50 KM) 
UKUPNO:                                                                                  16.378.983,83 KM

5.2.4. Aktivna vremenska razgraničenja
Ova pozicija u bilansu stanja iskazana je u iznosu od 470.329 KM a odnose se na unaprijed uplaćena sredstva za ulaganja.

5.2.5. Obaveze

U Bilansu stanja obaveze su iskazane u iznosu od 1.779.898 KM i u tekućem i prethodnom periodu odnose se na:
	Redni

broj
	Vrsta obaveza
	Tekuća
godina
	Prethod.
godina
	Indeks

	1.
	Obaveze po osnovu troškova poslovanja
	12.700
	15.098
	0.8412

	2.
	Obaveze prema društvu za upravljanje
	1.758.736
	2.013.875
	0.8733

	3.
	Pasivna vremenska razgraničenja
	8.462
	8.462
	1.0000

	
	UKUPNE OBAVEZE:
	1.779.898
	2.037.435
	0.8736


Osim navedenih obaveza u oba posmatrana perioda druge obaveze nisu iskazane.

Obaveze po osnovu troškova poslovanja odnose se na obaveze prema banci depozitaru (2.937 KM) i ostale obaveze iz poslovanja (9.763 KM). 
Obaveze prema Društvu za upravljanje su u tekućem periodu manje u odnosu na prethodni period što se vidi iz sledećeg pregleda:

· Početno stanje..............................................................2.013.875,00 KM

· Obračunate naknade u toku perioda...............................584.860,00 KM

· Plaćene naknade u toku perioda.....................................840.000,00 KM

· Krajnje stanje (31.12.2013. godine)............................1.758.736,00 KM

Pasivna vremenska razgranicenja iskazana u iznosu od 8.462 KM  odnose se  na obaveze po osnovu primljenih novčanih sredstva za akcije Belira a.d. Banja Luka koja se nalazi u stečaju, i iznos ove pozicije nije se promjenio u odnosu na prethodni period.
5.2.6. Kapital

Kapital je u bilansu stanja iskazan u iznosu od 31.384.313 (u prethodnom periodu 30.497.029 KM), a struktura i indeks kretanja dati su u narednoj tabeli:

	Grupa računa
	Pozicija
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	51
	I - Osnovni kapital 
	187.191.287
	187.191.287
	1.0000

	52
	II - Kapitalne rezerve 
	2.619.595
	2.619.595
	1.0000

	53
	III - Revalorizacione rezerve 
	(49.978.384)
	(70.003.502)
	0.7139

	54
	IV - Rezerve iz dobiti
	0
	0
	*****

	55
	V - Neraspoređena dobit 
	0
	0
	*****

	56
	VI - Nepokriveni gubitak 
	94.999.907
	74.255.990
	1.2793

	57
	VII - Nerealizovan dobitak/gubitak 
	(13.448.278)
	(15.054.361)
	0.8933

	 Ukupno KAPITAL :
	31.384.313
	30.497.029
	1.0291


Ukupan kapital Fonda je u tekućem periodu veći je za oko 3 procenta u odnosu na prethodni period. Do značajnije promjene došlo je na poziciji revalorizacionih rezervi po osnovu revalorizacije finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju, koje su u tekućem periodu iskazane u iznosu od (49.978.384 KM), dok su u prethodnom periodu bile iskazane u iznosu od (70.003.502 KM). 
Do značajnih promjena došlo je i na poziciji  nepokrivenog gubitka koji je u tekućem periodu uvećan u odnosu na prethodni period za 20.743.917 KM.

5.3. Zabilješke uz finansijske izvještaje

Zabilješke uz finansijske izvještaje, prema zahtjevima Računovodstvenog standarda Republike Srpske 1: Predstavljanje – prezentacija finansijskih izvještaja Fond je sačinio kao Note. Međutim, po našem mišljenju iste ne sadrže dovoljno informacija koje su potrebne korisnicima za razumjevanje istih, i nisu sastavljene u skladu sa zahtjevima navedenog standarda.
5.4. Devizni kursevi:

Srednji devizni kursevi, utvrđeni na međubanbkarskom tržištu deviza, primjenjuju se za preračun deviznih pozicija u bilansima Fonda u Konvertibilne marke (KM). Ovi kursevi za glavne valute su bili:

	Valuta
	31.12.2006.

godine
	31.12.2007.

godine
	31.12.2008.

godine
	31.12.2009.

godine

	EUR
	1.9558
	1.9558
	1.955830
	1.955830

	USD
	1.4851
	1.3312
	1.387310
	1.364088

	CHF
	1.2171
	1.1779
	1.307111
	1.314579


	Valuta
	31.12.2010.

godine
	31.12.2011.

godine
	31.12.2012.

godine
	31.12.2013.

godine

	EUR
	1.955830
	1.955830
	1.955830
	1.955830

	USD
	1.472764
	1.511577
	1.483600
	1.419016

	CHF
	1.567800
	1.608942
	1.619065
	1.595424


5.5. Povezana lica
Povezana lica fonda su Društvo za upravljanje, banka depozitar, advokat odnosno advokatska kancelarija, revizor i poreski savjetnik koji se nalaze u ugovornom odnosu po osnovu pružanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje u prethodne dvije kalendarske godine zaključilo ugovor o obavljanju usluga za potrebe fonda.

Obaveze prema povezanim licima iskazane su na odgovarajućim računima glavne knjige i pozicijama finansijskih izvještaja.
5.6.  Dogadaji nakon dana bilansiranja

Nakon datuma bilansiranja nije bilo dogadaja i poslovnih transakcija koji bi mogli imati materijalno znacajne efekte na finansijske izvještaje Fonda i obavljenu reviziju.

5.7.  Načelo stalnosti poslovanja

Ocjena vremenske neograničenosti poslovanja obavezan je sastavni dio revizorskog izvještaja. U postupku te ocjene u okviru provedene revizije primjenjeni su uobičajeni preporučeni koraci. 

Finansijski izveštaji koji su bili predmet revizije sastavljeni su uz predpostavku da će Fond nastaviti poslovati vremenski (razumno) neograničeno. Fond je u prethodnom periodu pratilo procese transformacije od osnivanja do danas kada posluje kao akcionarsko društvo u skladu sa važećim propisima koji regulišu problematiku osnivanja i funkcionisanja investicionih fondova.
Stalnost poslovanja Fonda je u  najvećoj mjeri uslovljena tržišnim rizikom od neizvjesnosti kretanja cijena finansijskih instrumenata na tržištu hartija od vrijednosti. Na

osnovu podataka  i saznanja prikupljenih u postupku revizije finansijskih izvještaja za 2tekuću godinu, mišljenja smo da načelo stalnosti poslovanja Fonda u narednom razumnom vremenskom periodu nije dovedeno u pitanje.
                Ovlašćeni revizor
                                    Prof. dr Rajko Radović
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